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一、产品基本情况  

产品名称  
杭州联合银行乐惠稳盈杭州湾精选第 15期开

放式净值型人民币理财产品  

产品代码  LHWYHZW015  

全国银行业理财信息登记系统登记编码  C1122721000303  

产品成立日 2021 年 7月 15 日  

存续期限  无固定期限  

产品运作方式  开放式净值型  

产品募集方式  公募  

报告期末产品规模  147,100,000.00 

当前业绩比较基准  2.90%-3.40%  

产品风险等级  中低风险  

杠杆水平  100.37%  

管理人  杭州联合农村商业银行股份有限公司  

托管人  宁波银行股份有限公司  

投资账户户名  
杭州联合银行乐惠稳盈杭州湾精选第 15期开

放净值型理财产品  

投资账户账号  719701220000486660183  

投资账户开户行  宁波银行股份有限公司杭州分行  

   

二、产品收益/净值表现  

报告期末，产品净值表现如下：  

报告时点  期末资产净值  期末份额净值  期末份额累计净值  折合年化收益率  

2025-03-31 150,047,109.72 1.02003474 1.13660567 3.68% 

折合年化收益率仅代表历史收益，不代表对于未来业绩表现的承诺。 

   

三、报告期内产品的投资策略和主要风险分析  

1、报告期内理财产品投资策略和运作分析 

  2025 年一季度，债市在资金面波动、财政政策发力、监管强化与风险偏好改变等多

重因素干扰下，经历了震荡、脉冲回调、再震荡的调整。四季度中央政治局会议将货币

政策基调从“稳健”调整为“适度宽松”，市场对降息的预期随之高涨。但央行在实际

操作中却表现出审慎态度，并在央行货币政策委员会一季度例会上重申“择机降准降

息”，但同时强调“关注长期收益率变化”和“强化利率政策执行监督”，力求在流动

性宽松与防范金融空转之间找到平衡点，市场对政策节奏的预期不断反复修正。同时，

3月召开的两会中明确指出今年财政政策将继续保持积极态势，并加大财政刺激力度。

此外，市场对科技股的偏好日益加剧，投资者纷纷转向高增长潜力的科技领域，进一步

加大了债券市场的压力。 

  分阶段来看，1月初，在非银同业存款自律倡议有效推进，权益市场表现偏弱、股

债跷跷板下，债市情绪积极，国债收益率下行明显；随后，在央行宣布暂停买入国债、

开启稳汇率操作后资金面整体承压，宽货币预期降温，叠加基本面数据表现较好，债市



利率上行；1月下旬至 2月初，在特朗普就职后关税政策或加剧国内基本面承压，央行

对资金面呵护明显，国债收益率有所下行。2月中上旬以来，在资金面整体承压、基本

面数据表现较好，以及股市走强的三重压力下，债市收益率有所回调；2 月末，在市场

降准预期逐渐升温以及等待两会落地等影响下，债市收益率短暂回复。3 月以来，债市

在两会释放积极预期提振股市、央行提及市场风险、降准降息预期反复博弈、央行呵护

流动性等影响下，债市收益率先上后下，整体震荡上行。总体来看，债市在一季度呈现

震荡上行态势。 

  报告期内，本产品主要通过信用精选策略，结合严格的信用分析，精选信用资质较

好，流动性适中债券等资产，适时结合杠杆策略、骑乘策略增厚产品收益，同时适当根

据市场情况调整组合久期，降低组合市场风险。 

  2、下季度市场展望 

  考虑到二季度基本面仍需持续性、整体性的数据验证，财政政策或将继续发力，但

仍需央行的宽松货币政策配合，央行新增的“从宏观审慎的角度观察、评估债市运行情

况”的提法，可能表明债市收益率持续上行的潜在风险也需要防范，需从宏观审慎角度

出发避免债市过度波动，对当前的资金面而言更偏利好信号，有望带动债券市场修复行

情。在当前行情下，仍需关注基本面改善、财政政策发力、海外关税的政策走向等因素

带来的扰动，债市波动性可能加大，操作层面以观察为主，审慎博弈。 

  3、报告期内理财产品流动性风险分析 

  流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品

的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日或到期日提出赎回其持有

的理财份额，另一方面来自于投资品种所处的交易市场不活跃可能带来的资产变现困难

或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。 

  本产品属于开放式固收类理财产品。产品管理人通过合理安排产品的投资品种和期

限结构、限制资产持仓集中度、监控组合资金头寸等方式管理产品的流动性风险，确保

本产品资产的变现能力与投资者赎回需求的匹配。报告期内，本产品未发生重大流动性

风险事件。 

四、投资组合情况  

1.报告期末产品资产组合情况  

资产种类  直接投资占比(%)  间接投资占比(%)  

一、固定收益类资产  100.00 100.00 

1、债券  0.00 54.51 

2、存款  0.66 1.51 

3、其他债权类资产  99.34 43.98 

二、权益类资产  0.00 0.00 

1、股票  0.00 0.00 

2、基金  0.00 0.00 

3、其他股权类资产  0.00 0.00 

三、商品及金融衍生品

资产  
0.00 0.00 

1、商品  0.00 0.00 

2、金融衍生品  0.00 0.00 



合计  100.00 100.00 

注：1、直接/间接投资占比=资产余额/产品总资产 

  2、结果保留 2位小数（由于四舍五入的原因分项之和与合计项之间可能存在尾差）。 

2.报告期末前十项资产明细  

资产名称  资产估值（万元）  占产品总资产比例（%）  

上信奉化区投 2号信托贷

款集合资金信托计划 
6619.75 43.95 

存款 227.14 1.51 

24中原银行二级资本债01 170.82 1.13 

21 柯城 01 140.91 0.94 

22 武进绿建 PPN002 117.20 0.78 

22 双江 01 107.90 0.72 

20 广丰 01 106.50 0.71 

24 新余 05 105.76 0.70 

24恒丰银行二级资本债02 103.75 0.69 

22 惠安城建 PPN001 94.34 0.63 

注：1、占产品总资产比例=资产余额/产品总资产 

  2、结果保留 2位小数。 

3.报告期末非标准化债权类资产明细  

序

号  
融资人名称  项目名称  

剩余融资

期限（天） 

收益分

配 

投资比例  

（占产品

总资产

比，%）  

风险状况 交易结构 

1 

宁波市奉化

区投资集团

有限公司 

上信奉化

区投2号信

托贷款集

合资金信

托计划 

134 
按季付

息 
43.95 正常 信托贷款 

注：1、占产品总资产比例=资产余额/产品总资产 

  2、结果保留 2位小数。 

   

   

杭州联合农村商业银行股份有限公司 

2025 年 3 月 31 日 


